Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

Norma nr. 4/2009
privind investitiile fondurilor de pensii facultative si organizarea activitatii de investire

Publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 85 din 12 februarie 2009

In temeiul dispozitiilor art. 16, ale art. 23 lit. f) si ale art. 24 lit. b) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 313/2005,

avand in vedere prevederile art. 87 alin. (1) lit. i), ale art. 90 alin. (1) lit. e) si alin. (2) lit. f) din
Legea nr. 204/20006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Lege,

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, denumita in continuare Comisie, emite
prezenta normd.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezenta norma stabileste atributiile si obligatiile administratorului de pensii facultative cu
privire la activitatea de investire, investitiile fondului de pensii facultative, procedura de incadrare in
grade de risc a fondurilor de pensii facultative, precum si decizia de investire, atributiile persoanei
responsabile cu activitatea de investire a activelor si autorizarea acestuia.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezenta norma au semnificatiile prevazute la art. 2 din
Lege si in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) De asemenea, termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) instrumente cu risc scazut (IRS) - instrumentele cu venit fix, respectiv:

(1) titluri de stat;

(i1) obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale;

(ii1) alte instrumente financiare avand garantia explicita si integrala a statului;

b) conducitori - membrii consiliului de administratie si directorii administratorului ori, dupa caz,
membrii consiliului de supraveghere si ai directoratului;

c) abatere pasiva de la limitele investitionale - depasirea ori scaderea fatd de limitele investitionale,
aparuta fara ca administratorul sa cumpere sau sd vanda instrumentele financiare respective;

d) grup - un grup de entitati, format dintr-0 societate-mama, filialele sale si entitatile in care
societatea-mama sau filialele sale detin o participatie, precum si un grup de entitati legate intre ele
printr-o relatie, alta decat cea dintre o societate-mama si o filiala, respectiv o relatie in urmatorul sens:

(1) o entitate sau mai multe entitdfi este/sunt condusd/conduse pe o bazd unicd, in virtutea unui
contract Incheiat cu acea entitate ori a prevederilor din statutul sau actul constitutiv al acelor entitati;

(i1) organele de administrare, de conducere sau de supraveghere ale uneia sau mai multor entitati sunt
formate din aceleasi persoane reprezentand majoritatea decizionala, aflate in functie in cursul
exercitiului financiar si pana la intocmirea situatiilor financiare consolidate;

e) investment grade - rating de performantd acordat emitentilor de valori mobiliare de catre agentiile
de evaluare specializate;

f) persoanad relevanta in raport cu administratorul - se intelege oricare dintre urmatoarele:

(1) un director, conducator sau echivalent al administratorului;,

(i1) un angajat (salariat) al administratorului, precum si orice altd persoanad fizica care isi ofera
serviciile la dispozitia si sub controlul administratorului si care este implicat in desfasurarea de catre
administrator a activitatii de administrare a fondului de pensii;
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(iii) persoana fizica/juridica direct implicatd in furnizarea serviciilor catre administrator in baza unui
contract de externalizare;

g) persoana responsabila cu investirea - persoana cu atributii de coordonare/conducere a directiei de
investitii;

h) private equity -actiuni la companii private care nu sunt listate pe piete reglementate (burse);

I) rating - evaluarea ficutd de o agentie specializata asupra riscurilor asociate unui emitent, unei
obligatiuni sau unui alt titlu de creanta, pe parcursul vietii instrumentului financiar evaluat;

J) societatea-mama - o entitate care se afla in una dintre urmatoarele situatii:

(1) are majoritatea drepturilor de vot intr-o alta entitate, denumita filiala;

(i) are dreptul de a numi sau de a inlocui majoritatea membrilor organelor de administrare, de
conducere ori de supraveghere ale altei entitdti, denumita filiala, si este in acelasi timp actionar/asociat
sau membru al acelei entitati,

(ii1) are dreptul de a exercita o influentd dominantd asupra unei entitati, denumita filiald,al carei
actionar/asociat sau membru este, in virtutea unui contract incheiat cu acea entitate ori a unor prevederi
din actul constitutiv al entitdtii, in cazul in care legislatia aplicabilad filialei 1i permite acesteia sd fie
supusa unor astfel de contracte sau prevederi;

(iv) este actionar/asociat sau membru al unei entitdfi si majoritatea membrilor organelor de
administrare, de conducere sau de supraveghere ale acelei filiale, aflati in functie in exercitiul financiar
in curs, in exercitiul financiar anterior si pana la data la care sunt intocmite situatiile financiare
consolidate, au fost numiti numai ca rezultat al exercitarii drepturilor lor de vot; aceastd prevedere nu
se aplicd 1n cazul in care o altd entitate are fatd de acea filiald drepturile prevazute la lit. (i), (ii) sau
(iii);

(v) este actionar/asociat sau membru al unei entitdti si controleazd singurd, in baza unui acord
incheiat cu alti actionari/asociati sau membri ai acelei entitati, denumita filiala, majoritatea drepturilor
de vot in acea filiala;

(vi) are dreptul de a exercita sau, in opinia autoritatilor competente, exercitd in fapt o influentd
dominanta ori un control asupra altei entitati, denumita filiala;

(vii) societatea-mama Tmpreuna cu o alta entitate, denumita filiala, sunt conduse pe o baza unica de
catre societatea-mama;

k) tranzactie personald - tranzactia cu un instrument financiar efectuatd de catre sau in numele unei
persoane relevante in raport cu administratorul, 1n situatia in care acea persoana relevanta actioneaza in
afara obiectului activitatii pe care o desfasoara in acea calitate.

CAPITOLUL NI
Atributiile administratorului cu privire la activitatea de investire

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 3. - Administratorul investeste activele fondului de pensii facultative cu respectarea politicii
investitionale autorizate de Comisie, avand ca obiectiv maximizarea veniturilor rezultate din investitii,
prin investirea prudentiald a activelor fondului de pensii, in folosul exclusiv al participantilor sau, dupa
caz, al beneficiarilor si in conformitate cu prevederile legale.

Art. 4. - Administratorul are urmatoarele obligatii:

a) sa asigure investirea activelor fondurilor de pensii facultative cu respectarea limitelor prevazute de
lege si a celor stabilite prin prospectul schemei de pensii facultative;

b) sd investeascd activele fondurilor de pensii facultative intr-un mod care sd asigure securitatea,
calitatea, lichiditatea si profitabilitatea activelor fondului de pensii facultative;
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c) sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii facultative in vederea dispersiei riscului si a
mentinerii unui grad adecvat de lichiditate. Activele se vor diversifica in mod corespunzator, astfel
incat sa se evite dependenta excesiva de un anumit activ, emitent sau grup de societdti comerciale,
precum si concentrari de riscuri pe ansamblul activelor.

Art. 5. - In exercitarea atributiilor sale administratorului ii este interzis:

a) sa negocieze §i sa Incheie tranzactii, in numele si in contul altor persoane decat fondul de pensii
facultative pe care il administreaza, cu exceptia tranzactiilor prevazute de legislatia in vigoare;

b) sd externalizeze, 1n sensul transferdrii de atributii pe baza de contract sau incredintarii executarii
anumitor obligatii catre un alt administrator ori cdtre o societate comerciald, activitatile prevazute la art.
15 alin. (1) lit. a), ¢), e), f), g) si h) din Lege.

SECTIUNEA a 2-a
Reglementari interne

Art. 6. - Reglementarile interne ale administratorului cu privire la activitatea de investire vor fi
aprobate de consiliul de administratie/consiliul de supraveghere si se vor referi, fard ase limita la:

a) proceduri referitoare la tranzactiile in interesul propriu al administratorului sau la tranzactiile
personale ale salariatilor acestuia;

b) proceduri adecvate care sd asigure separarea instrumentelor financiare apartinand fondului de pensii
facultative de cele apartinand administratorului, precum si de cele ale fondului de pensii administrat
privat, aflat in administrarea aceluiagi administrator, impotriva folosirii acestor instrumente financiare
de catre administrator 1n tranzactiile pe cont propriu;

c) proceduri de administrare a riscului, care sd includa metode de evaluare a riscurilor investitionale,
riscului de credit, riscului de piata, riscului de lichiditate, riscului operational, riscului reputational etc.;
d) proceduri adecvate care sd asigure posibilitatea ca toate operatiunile efectuate de administrator sa fie
reconstituite, inclusiv in ceea ce priveste partile implicate, timpul si locul unde au fost efectuate, sa
asigure pastrarea Inregistrarilor tranzactiilor desfasurate, in conformitate cu prevederile Normei nr.
2/2008 privind organizarea activitatii de arhiva la administratorii de fonduri de pensii private, aprobata
prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 3/2008;

e) proceduri adecvate care sa detalieze competentele si modul in care se administreaza activele
fondului.

CAPITOLUL I
Gestionarea conflictului de interese

Art. 7. - (1) Administratorul trebuie sa ia toate masurile astfel incat sa se asigure ca situatiile de
conflict de interese intre societate, inclusiv conducatori, salariati, societatea-mama, grupul din care
administratorul face parte sau orice persoana afiliata ori aflatd in mod direct sau indirect in pozitie de
control fatd de societate, si fondul de pensii, precum si intre combinatii ale situatiilor de mai sus sunt
identificate si gestionate astfel incat interesele fondului de pensii sa nu fie afectate.

(2) De asemenea, administratorul se va asigura ca nu exista un conflict intre interesul participantului la
fondul de pensii si interesele personale ale unui angajat, atunci cand angajatul are interese in calitatea
sa de persoana privata.

(3) In vederea identificarii tipurilor de conflict de interese care apar in cursul furnizarii serviciilor de
administrare a portofoliului fondului de pensii facultative si a serviciilor conexe sau a combindrii
acestora si a caror existentd ar putea prejudicia interesele unui fond, administratorul va lua in
considerare, in baza unor criterii minime stabilite la nivelul societatii, situatia in care o persoana
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relevanta sau o persoanad legatd de aceasta In mod direct ori indirect prin control se afla in oricare dintre
urmatoarele situatii:

a) administratorul sau acea persoand ar putea obtine un castig financiar sau ar putea evita o pierdere
financiard,pe cheltuiala fondului;

b) administratorul sau acea persoana beneficiazd de un stimulent financiar ori de un altfel de stimulent
pentru a favoriza o societate comerciald cu care va incheia un contract de orice tip.

Art. 8. - Administratorul trebuie sa dispuna masurile si procedurile necesare pentru a se asigura ca sunt
respectate:

a) cerinta ca personalul directiei de investitii care efectueaza activitdti de analiza financiard si alte
persoane relevante s nu se implice in tranzactii personale sau sd procedeze la sfatuirea ori
determinarea oricaror persoane de a proceda la efectuarea de tranzactii cu instrumentele financiare
supuse cercetarii sau cu orice instrumente financiare legate de acestea, inainte ca rezultatele cercetarii
sa fie utilizate de fondul de pensii;

b) cerinta ca tranzactiile personale identificate la nivelul administratorului fondului de pensii sa fie
evidentiate Intr-un registru care sa includa orice aprobare sau interdictie in legatura cu acestea;

c) interdictiile prevazute la cap. VII.

Art. 9. - Procedurile Intocmite in aplicarea art. 8 lit. b) trebuie sa fie astfel concepute incat sa asigure in
mod distinct urmatoarele:

a) fiecare persoana relevantd cunoaste restrictiile cu privire la tranzactiile personale, precum si masurile
stabilite de catre administrator cu privire la tranzactiile personale si la dezvaluirea informatiilor;

b) administratorul este informat de indatd cu privire la orice tranzactie personald la care participa o
persoana relevantd, fie In baza unei notificari cu privire la acea tranzactie, fie prin alte proceduri care
permit administratorului sa identifice asemenea tranzactii.

CAPITOLUL IV
Procedura de incadrare in grade de risc a fondurilor
de pensii facultative

Art. 10. - (1) Unui fond de pensii facultative i se va asocia un grad de risc.

(2) In functie de gradul de detinere a instrumentelor cu risc scizut ca procent (%) din totalul activelor
fondului de pensii, fondului de pensii facultative i se poate asocia unul dintre urmatoarele grade de risc:
a) grad de risc scazut al unui fond de pensii facultative - total detineri de IRS din total activ net al
fondului: 100% -85%;

b) grad de risc mediu al unui fond de pensii facultative - total detineri de IRS din total activ net al
fondului: 85%-65%;

c¢) grad de risc ridicat al unui fond de pensii facultative - total detineri de IRS din totalul activului
fondului: 65%-50%.

Art. 11. - Administratorul fondului de pensii facultative are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri
active, abaterea de la gradul de risc declarat in prospectul schemei de pensii facultative ih maximum 60
de zile calendaristice de la data depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc
declarat.
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CAPITOLUL V
Investitiile fondului de pensii facultative

SECTIUNEA 1
Reguli generale

Art. 12. - Pe toatd durata functiondrii fondului de pensii facultative, administratorul va respecta
structura de portofoliu prevazuta in prospectul schemei de pensii facultative autorizat de catre Comisie.
Art. 13. - (1) Administratorul poate investi activele fondului de pensii facultative pe urmatoarele piete
financiare:

a) piata monetara;

b) piata de capital.

(2) Administratorul poate investi atat pe piata primara, cat si pe piete secundare reglementate, inclusiv
pe piata secundara bancara.

Art. 14. - Activele fondului de pensii vor fi investite in instrumentele financiare prevazute la art. 87
alin. (1) lit. a)-h) din Lege si de prezenta norma, cu respectarea urmatoarelor limite maxime pentru
fiecare instrument:

a) 20% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in instrumente ale pietei monetare, cu
respectarea urmatoarelor sublimite:

(1) conturi in lei sau in valute liber convertibile la banci autorizate sd functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European - 5%);

(i1) depozite 1n lei sau in valutd liber convertibild la banci autorizate sd functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, pentru o perioadd de pana la 180 de
zile calendaristice - 20%;

(ii1) depozite in lei sau in valuta liber convertibild la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, pentru o perioadd mai mare de 180 de
zile calendaristice - 20%;

b) 70% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in titluri de stat din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, cu respectarea
urmatoarelor sublimite:

(1) titluri de stat, cu scadenta mai mica de un an - 50 %;

(i1) titluri de stat, cu scadentd mai mare de un an - 70%;

c) 30% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni si in alte valori mobiliare
emise de autoritdfiale administratiei publice locale din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

d) 50% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piete
reglementate din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, cu respectarea urmatoarelor sublimite:

(1) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din Romania - 35%);

(i) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, altele decat Romania - 35%);

(ii1) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania - 30%;

(iv) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, altele decat Romania, care indeplinesc conditiile prevazute la art. 17 -
30%;

e) 15% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in titluri de stat emise de state terte,
indiferent de termenul pana la maturitate, cu respectarea urmatoarelor sublimite:

(1) titluri de stat din S.U.A., Canada, Japonia - 15%;
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(i) titluri de stat din alte state terte care indeplinesc conditiile prevazute la art. 17 - 5%;

f) 10% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare
emise de autoritdtiale administratiei publice locale din state terte, cu respectarea urmatoarelor
sublimite:

(1) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din S.U.A.,
Canada, Japonia - 10 %;

(i1) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale administratiei publice locale din state
terte care indeplinesc conditiile prevazute la art. 17 - 5%.

g) 5% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit. j), tranzactionate pe piete reglementate care
indeplinesc conditiile prevazute la art. 17;

h) 5% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in titluri de participare emise de organisme
de plasament colectiv in valori mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European si din state terte;

1) 5% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in private equity la companii din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

J) 15% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni emise de Banca Mondiala,
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, tranzactionate pe
piete reglementate;

k) 5% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in marfuri si derivate pe marfuri, precum:
titei si derivati ai acestuia, bumbac, cafea, grau, cupru, aluminiu, zinc si metale pretioase,
tranzactionate pe burse reglementate si specializate din Uniunea Europeana si S.U.A.

Art. 15. - (1) Administratorul poate investi ntr-un singur emitent sau in fiecare categorie de active ale
acestuia, fara a depasi in total 5%, precum si in activele unui grup de emitenti §i persoanele afiliate
acestora, fara a depasi in total 10%.

(2) Limitele prevazute la alin. (1) se refera la toate tipurile de investitii permise de lege si de prezenta
normd, inclusiv conturi si depozite bancare, cu exceptia titlurilor de stat.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli speciale

Art. 16. - Administratorul va urmari investirea in actiuni tranzactionate ale emitentilor care indeplinesc
cel putin conditiile de admitere la categoria a 2-a a Bursei de Valori Bucuresti.

Art. 17. - Administratorul poate investi numai in acele obligatiuni sau alte titluri de creantd din state
apartinand Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori statelor terte, cu exceptia Romaniei,
care au primit din partea agentiilor de rating internationale calificativul "investment grade".

Art. 18. - In cazul in care in procesul de investire sunt depisite in mod pasiv limitele prevazute la art.
14 sil5,in maximum 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitei, administratorul fondului de
pensii facultative are obligatia sd corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele
investitionale prevazute de legislatia In vigoare si in prospectul schemei de pensii facultative.

Art. 19. - Administratorii pot proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii administrat privat
Tmpotriva riscului valutar si al riscului de dobanda prin instrumente financiare specifice.
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CAPITOLUL VI
Decizia de investire, atributiile persoanei responsabile cu
investirea si autorizarea acesteia

SECTIUNEA 1
Decizia de investire si atributiile persoanei responsabile cu
investirea

Art. 20. - Decizia de investire se va lua cu respectarea politicii investitionale, a limitelor de investire
prevazute de prospectul schemei de pensii facultative autorizat de catre Comisie si a reglementarilor in
vigoare.

Art. 21. - In vederea gestiondrii operatiunilor zilnice ale fondului de pensii, administratorul va avea in
structura sa organizatoricd o directie de investitii organizatd in mod distinct, responsabild cu analiza
oportunitdtilor investitionale si plasarea activelor In conformitate cu strategia stabilitd de conducatorii
administratorului, dupa caz.

Art. 22. - Persoana responsabild cu investirea va avea cel putin urmatoarele atributii in domeniul sdu de
activitate:

a) sd organizeze activitatea directiei de investitii;

b) sa asigure investirea activelor cu respectarea limitelor prevazute de lege si a celor stabilite prin
prospectul schemei de pensii;

c) sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii facultative in vederea dispersiei riscului si
amentinerii unui grad adecvat de lichiditate;

d) sa efectueze analize prealabile investirii asupra riscului de investitie si a costurilor implicate;

e) sa asigure dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitdtilor investitionale
si a plasarii activelor;

f) sa asigure respectarea reglementarilor prudentiale;

g) s asigure informarea consiliului de administratie/ consiliului de supraveghere despre problemele si
evolutiile semnificative care ar putea influenta profilul de risc al fondului de pensii facultative;

h) sa stabileasca sisteme de raportare detaliate §i oportune citre consiliul de administratie si/sau
consiliul de supraveghere, dupa caz, care sd permitd acestora si efectueze o evaluare corectd a
activitatii desfasurate.

SECTIUNEA a 2-a
Autorizarea persoanei responsabile cu investirea

Art. 23. - Persoana responsabild cu investirea 1si desfisoara activitatea in baza deciziei de autorizare
emise de Comisie.

Art. 24. - Comisia autorizeaza persoana responsabila cu investirea, daca aceasta indeplineste cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sd aibd incheiat un contract de muncd cu norma intreagd sau un contract de mandat cu societatea
administrator de pensii i sa desfasoare activitati de investire numai 1n cadrul acelei societati;

b) sa fie absolventa a unei institutii de Tnvatamant superior de lunga durata;

c) sd aiba experientd profesionald de cel putin 3 ani In domeniul financiar-bancar/administrarii de
investitii;

d) sa nu fi fost condamnata pentru gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune,
delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de mitd, precum si pentru alte infractiuni de naturd
economica;
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¢) sa nu fi fost sanctionatd de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare, Banca Nationald a Romaniei sau de Comisia de Supraveghere a
Asigurdrilor cu interzicerea desfasurarii de activitati pe pietele supravegheate de acestea ori de cétre o
autoritate de supraveghere din domeniul financiar-bancar din strainatate sau sa se fi aflat in alta situatie
care, prin aspectele relevate, ar putea avea efecte negative asupra imaginii administratorului la care
persoana 1n cauza va activa ca persoand responsabila cu investirea in cadrul directiei de investitii;
f) s& nu fie membra in consiliul de administratie/conducétor, angajat sau sd aiba orice relatie
contractuald,directa ori indirectd, cu un alt administrator al unui fond de pensii facultative, cu institutia
de credit care indeplineste functia de depozitar al fondului de pensii administrat de cétre
administratorul la care acesta este angajat, cu o societate de servicii de investitii financiare cu care
administratorul la care persoana este angajata se afla in relatie contractuala.
Art. 25. - Administratorul transmite Comisiei cererea de autorizare a persoanei responsabile cu
investirea din cadrul institutiei sale, intocmitd conform anexei nr. 1, Tmpreund cu urmatoarele
documente:

a) copie de pe actul de identitate al persoanei care urmeaza a fi numitd persoand responsabila cu
investirea, a carei conformitate cu originalul va fi certificata de posesorul actului de identitate;

b) curriculum vitae intocmit conform modelului prevazut in anexa nr. 2;

c) copie de pe actul care atestd ca are studii superioare de lungd durata, absolvite cu examen de
licenta sau de diploma, dupa caz;

d) copie de pe contractul individual de munca sau de pe contractul de mandat, dupa caz;

e) chestionarul al carui model este prevazut in anexa nr. 3, completat si semnat de aceasta persoana;

f) declaratie pe propria raspundere, din care sa rezulte ca persoana in cauza nu se afld in vreuna dintre
situatiile de incompatibilitate prevazute de Lege;

g) certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal;

h) declaratia nr. 1 si declaratia nr. 2, prevazute in anexele nr. 4 si nr. 5.
Art. 26. - Comisia analizeaza si hotaraste cu privire la eliberarea deciziei de autorizare a persoanei
responsabile cu investirea, in termen de 30 de zile calendaristice de la inregistrarea dosarului complet al
solicitantului.
Art. 27. - (1) Orice solicitare a Comisiei privind informatii suplimentare sau de modificare a
documentelor prezentate initial Intrerupe termenul prevazut la art. 26, un nou termen incepand sa curga
de la data depunerii respectivelor informatii sau modificari, depunere care nu poate fi facutd mai tarziu
de 30 de zile calendaristice de la data solicitarii Comisiei, sub sanctiunea respingerii cererii.
(2) In situatia in care documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constatd depunerea acestora
intr-o forma necorespunzatoare, precum si lipsa unor documente, acestea sunt returnate solicitantului
spre completare sau inlocuire, dupa caz.
Art. 28. - Decizia de autorizare se comunica administratorului in termen de 5 zile calendaristice de la
data adoptarii acesteia.
Art. 29. - Orice modificare a documentelor sau a conditiilor pe baza carora s-a eliberat decizia de
autorizare a persoanei responsabile cu investirea va fi supusa autorizarii Comisiei.

SECTIUNEA a 3-a
Respingerea cererii de autorizare a persoanei responsabile
cu investirea din cadrul societatii administrator de pensii facultative

Art. 30. - (1) Neindeplinirea uneia dintre conditiile prevazute in prezenta norma duce la respingerea
cererii de autorizare a persoanei responsabile cu investirea din cadrul societatii administrator de pensii
facultative.
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(2) Decizia de respingere, scrisda si motivatd, se comunica administratorului in termen de 5 zile
calendaristice de la adoptarea acesteia.

(3) Decizia de respingere poate fi contestata in termen de maximum 30 de zile de la data comunicarii
ei, In conformitate cu legislatia in vigoare.

Art. 31. - O noua cerere de autorizare poate fi adresatd Comisiei numai dacd au fost remediate
deficientele care au constituit motivele de respingere a cererii initiale.

SECTIUNEA a 4-a
Retragerea autorizatiei persoanei responsabile cu investirea
din cadrul societatii administrator de pensii facultative

Art. 32. - Comisia poate retrage autorizatia persoanei responsabile cu investirea din cadrul societatii
administrator de pensii facultative in urmatoarele conditii:

a) daca decizia de autorizare a fost obtinutd pe baza unor informatii sau documente false ori care au
indus n eroare;

b) in situatia n care nu mai sunt indeplinite conditiile avute in vedere la autorizare;

c) la cererea administratorului.

Art. 33. - (1) Decizia de retragere, scrisa si motivatd,se comunica administratorului in termen de 5 zile
calendaristice de la adoptarea acesteia.

(2) Decizia de retragere poate fi contestata in termen de maximum 30 de zile de la data comunicarii e,
in conformitate cu legislatia in vigoare.

Art. 34. - Administratorul are obligatia sd solicite Comisiei retragerea autorizatiei persoanei
responsabile cu investirea cel tarziu la data incetarii sau schimbadrii raporturilor de munca ori a
mandatului.

Art. 35. - Inlocuirea persoanei responsabile cu investirea din cadrul societatii administrator de pensii
facultative este notificatd imediat Comisiei, urmand sa se parcurga etapele pentru obtinerea deciziei de
autorizare a persoanei nou-numite in aceasta functie.

CAPITOLUL VII
Interdictii privind investitiile

Art. 36. - Administratorii nu pot investi activele fondului de pensii pe care il administreaza in:

a) instrumente financiare tranzactionate pe alte piete decat pe piete reglementate, cu exceptia celor de
pe piata secundara bancara;

b) operatiuni de vanzare n lipsd sau de imprumut cu valori mobiliare admise la tranzactionare;

c) instrumente financiare emise de catre societatea-mamad a administratorului, grupul din care
administratorul face parte, precum si de catre orice altd persoana afiliata sau aflatd in mod direct ori
indirect in pozitie de control fatd de societate;

d) orice alte active care nu pot fi identificate sau a caror evaluare este incerta.

Art. 37. - (1) Administratorului, analistilor financiari si persoanelor relevante implicate in producerea
cercetarii pentru investifii le este interzis sd accepte stimulente de la persoanele avand un interes
material legat de subiectul cercetdrii pentru investitii.

(2) Administratorul, analistii financiari si alte persoane relevante implicate in producerea cercetarii
pentru investitii nu trebuie sd promita emitentilor asigurarea unei cercetéri favorabile.

CAPITOLUL VIII
Dispozitii finale
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Art. 38. - (1) In termen de 60 de zile calendaristice de la data intrrii in vigoare a prezentei norme,
administratorul are obligatia sa finalizeze reorganizarea internd a activitdfii sale in conformitate cu
prevederile prezentei norme, inclusiv prin autorizarea persoanei responsabile cu investirea.

(2) Persoanele autorizate/avizate de catre Comisie 1n vederea desfasurarii activitatii de investitii in
cadrul unui administrator de pensii facultative pana la intrarea in vigoare a prezentei norme nu trebuie
sa reia procedura de autorizare.

Art. 39. - Termenele prevazute de prezenta norma,care expira intr-o zi de sarbatoare legala sau intr-0 zi
nelucratoare, se vor prelungi pana la sfarsitul urmatoarei zile lucrétoare.

Art. 40. - Prevederile Normei nr. 23/2008 pentru modificarea temporara a limitei maxime aplicabile
investitiilor fondurilor de pensii facultative in titluri de stat, aprobatd prin Hotararea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 39/2008, raman aplicabile.

Art. 41. - Nerespectarea dispozitiilor cuprinse in prezenta normd se sanctioneazd in conformitate cu
prevederile legislatiei in vigoare, respectiv art. 38 lit. ¢), art. 120 alin. (1), art. 121 alin. (1) lit. f) si k) si
alin. (2), (3), (4), (6), (7), (9) i (10) din Lege.

Art. 42. - Prezenta norma intra in vigoare la data de 1 mai 2009.

Art. 43. - Anexele nr. 1-5 fac parte integranta din prezenta norma.

Norma nr. 4/2009 Pagina 10 din 17



Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

Anexa nr. 1
la norma
Pagina 1/1 CERERE PENTRU AUTORIZAREA PERSOANEI
DATE DE IDENTIFICARE RESPONSABILE CU INVESTIREA
ALE SOCIETATII

Subsemnatul(a)

(numele si prenumele)

Tn calitate de reprezentant legal al administratorului
(denumirea societatii de administrare)
avand:
RSTTo FTU ] ST Tod - | TSP UPRTRTRORR
(localitate) (strada si numarul)

(judetul) (codul postal)

Solicit autorizarea persoanei responsabile cu investirea, respectiv a d-nei, d-lui
(numele si prenumele persoanei)

Date de contact ale persoanei responsabile cu investirea :
Numarul de telefon: ............... .................. Numarul de fax: ...,
Adresa de posta electronica: ..........

Prezenta cerere este insotita de un numar de .......... documente totahzand un numar de .........
file.

Semnitura reprezentantului legal: ..........................
Data: .....cocceoovvviiiieciens

FALSE DECLARATII SAU OMISIUNI INTENTIONATE ALE UNOR FAPTE
POT CONSTITUI iNCALCARI ALE LEGII PENALE
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Anexanr. 2
la norma

Curriculum vitae

Informatii personale

Nume / Prenume

Nume Prenume

Adresa Numarul imobilului, numele strazii, codul postal, localitatea, tara
Telefon Fix: Mobil:

Fax

E-mail

Cetatenia

Data nasterii

Sex

Experienta profesionala

Perioada

Mentionati pe rand fiecare experienta profesionald relevanta, incepand
cu cea mai recentd dintre acestea.

Functia sau postul ocupat

Principalele activitati si
responsabilitagi

Numele si adresa
angajatorului

Tipul activitatii sau sectorul
de activitate

Educatie si formare

Perioada

Mentionati pe rand fiecare forma de invatimant i program de formare
profesionald urmat, incepand cu cel mai recent.

Calificarea / diploma
obtinuta

Domenii principale studiate
/ competente dobandite

Numele si tipul institutiei
de invatamant

Nivelul de clasificare a
formei de Invatamant

Aptitudini si competente
personale
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Curriculum vitae

Limba materna

Precizati limba materna

Limba(i) straina(e)

cunoscute
Autoevaluare Inteles Vorbit Scris
Abilitati de Abilitati de | Interactiune | Exprimare
ascultare citire
Limba
Limba

Competente si cunostinte de
utilizare a calculatorului

Descrieti competentele si indicati contextul in care au fost dobandite.

Alte competente si
aptitudini

Descrieti competentele si indicati contextul in care au fost dobandite

Informatii suplimentare

Indicati alte informatii utile care nu au fost mentionate anterior, de
exemplu: persoane de contact, referinte etc
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Anexanr. 3
la norma
CHESTIONAR
pentru persoana responsabila cu investirea din cadrul societatii administrator de pensii
facultative

Acest chestionar va fi completat de catre persoana propusa ca persoana responsabild cu investirea
din cadrul societitii administrator de pensii facultative. Chestionarul se intocmeste potrivit acestui
model; este obligatoriu a se raspunde la toate intrebarile. Nu sunt acceptate chestionarele semnate prin
reprezentare.
1. Denumirea si adresa societatii administrator de pensii facultative pentru care se comunicd
informatiile:

2. Identitatea persoanei care urmeaza a fi numita persoana responsabilid cu investirea din cadrul
societitii administrator de pensii facultative (numele si prenumele, CNP, seria si numdarul actului de
identitate, emitentul si data emiterii acestuia, data si locul nasterii, cetatenia si domiciliul).

3. Functia pe care o exercitati in cadrul societatii. Se va prezenta si o scurtd descriere a atributiilor si
responsabilitatilor aferente.

4. Comunicati orice informatii suplimentare care ar putea fi considerate relevante pentru aprecierea
calificarii, experientei profesionale si a onorabilitdtii dumneavoastra.

5. Ati fost sau sunteti actionar semnificativ (care detine cel putin 10% din capitalul social sau din
drepturile de vot) ori asociat intr-o societate comerciala? In aceasta eventualitate, precizati denumirea
societatii comerciale si nivelul participatiei dumneavoastra.

6. Ati exercitat activitdti, pentru care, potrivit dispozitiilor legale aplicabile era prevazuta
obligativitatea obtinerii unei aprobari de la o autoritate de reglementare, supraveghere si/sau control din
domeniul financiar-bancar din Romania sau din strainatate?

7. Ati avut, dumneavoastrd sau societdtile la care ati exercitat responsabilitdti de conducere si/sau de
administrare ori la care ati fost actionar semnificativ ori asociat, dificultati financiare majore sau

v-ati aflat dumneavoastra ori respectivele entitati in alte situatii care sa fi condus la proceduri judiciare
sau extrajudiciare, finalizate ori aflate in curs de desfasurare? Daca da, faceti orice precizare utila.

8. Autoritatile insarcinate cu supravegherea in domeniul financiar-bancar din Romania sau din
strainatate v-au refuzat vreo autorizatie ori v-au aplicat vreo sanctiune dumneavoastra personal? Dar
vreuneia dintre entitatile la care ati exercitat responsabilitati de conducere si/sau de administrare ori la
care ati fost actionar semnificativ ori asociat? Daca da, dati detalii, indiferent daca intre timp a
intervenit reabilitarea (se vor indica: autoritatea care a dispus sanctionarea, fapta sanctionatd,
sanctiunea si data aplicarii sanctiunii).
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9. Sunteti angajat sau aveti o relatie contractuald cu o altd societate de administrare a investitiilor,
societate de asigurare, societate de servicii de investitii financiare sau institutic de credit care
indeplineste functie de depozitar? Daca da, faceti orice precizare utila.
10. Sunteti angajat sau aveti o relatie contractuald cu o altd societate de administrare cu o altd societate
de administrare de pensii private? Daca da, faceti orice precizare utila

Semnatura: ............oovveenn.
Data:.......cooviiiiiiiiinenn.

FALSE DECLARATII SAU OMISIUNI INTENTIONATE ALE UNOR FAPTE
POT CONSTITUI INCALCARI ALE LEGII PENALE
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Anexanr. 4
la norma

Declaratie 1
privind afilierea
Declaratia se intocmeste potrivit acestui model. Nu sunt acceptate declaratiile semnate prin
reprezentare.

SUBSEMNAtUL o , cu domiciliul
L USSP , posesor al actului de identitate
tip...... , Seria....... 0] SRR , eliberat de ..., ladatade .......ccoovvieeinnnnnne ,
valabil pana ladatade ....................... Gy ONP , in calitate de reprezentant
al directiei de investifii al admiNIStratOrUIUL...........ccvviieiiiiiiiiee e s , declar

prin prezenta cd am/nu am calitatea de persoana afiliatd, in raport cu o persoand fizicd sau juridica, asa
cum este definitd la art. 2 alin. (2) din Lege.

Relatii de afiliere:

Nr. crt. Denumirea societatii/numele si Statul rezident al Participare la capitalul
prenumele persoanei fizice societatii in care sunt social al societatii/
detinute actiuni drepturile de vot(%b)
Semnatura .......eeeeesennns
Data ......ccooovvvvvveeiiiiiinenn
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Anexanr. 5
la norma

Declaratie 2
privind detinerile reprezentand
cel putin 5% din capitalul social sau din drepturile de vot ale unei societati
Declaratia se intocmeste potrivit acestui model. Nu sunt acceptate declaratiile semnate prin
reprezentare.

SUBSEMNAtUL s , cu domiciliul
TN s , posesor al actului de identitate tip ...., seria..... nr.
.............. , eliberat de .........cc........ la data de ..............., valabil pand la data
de...oooviiiiiii , CNP e, , in calitate de reprezentant al directiei de investiii al
AdMINISrAtOTUIUL ...eeeiiieiieeie e , declar prin prezenta cd am/nu am detineri

care reprezintd cel putin 5% din capitalul social sau al drepturilor de vot:
Detineri individuale:

Nr. |Numele si prenumele Felul afilierii Participare la capitalul

crt. |persoanei fizice / conform art. 2 social al societatii
Denumirea societatii cu alin.(2) din [drepturile de vot (%)
care declarantul se afla Lege

in relatii de afiliere

FALSE DECLARATII SAU OMISIUNI INTENTIONATE ALE UNOR FAPTE
POT CONSTITUI INCALCARI ALE LEGII PENALE
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